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  FOI  GCI  GLOBE_ values 
GLOBE_ 
practices  GDP 
FOI  1         
GCI  0.679***  1       
GLOBE_Values  ‐0.300*  ‐0.668***  1     
GLOBE_Practices  0.488***  0.655***  ‐0.398***  1   






































































































































FOI  0.705  0.244  0.25  0.505  0.6725  0.91  1.175  58 
CIT  0.251  0.067  0.10  0.20  0.25  0.30  0.399  58 
PIT  0.352  0.134  0.025  0.26  0.36  0.472  0.566  58 
DIV  0.136  0.090  0  0.05  0.14  0.20  0.33  58 
CAPGAIN  0.207  0.116  0  0.15  0.2  0.29  0.45  58 
VAT  0.167  0.066  0  0.103  0.193  0.21  0.27  58 
GDP (per capita)  21500  13156  2249  11693  18139  33556  52261  58 
ECONFREE  65.85  9.59  37.6  59.6  66.45  71.9  82.5  58 
STARTUP  6.65  3.47  1  4  6  8  17  58 
STARTUPTIME  19.67  23.72  1  7  14.5  23  144  58 
TECHAVAIL  5.51  0.795  3.8  4.8  5.5  6.3  6.9  58 
ABSORBTECH  5.17  0.673  3.8  4.6  5.2  5.7  6.5  58 
INTERNET  0.564  0.237  0.075  0.36  0.612  0.793  0.934  58 
POLITRIGHTS  2.241  1.857  1  1  1  3  7  58 
CIVILLIB  2.293  1.533  1  1  2  3  6  58 
EU  0.431  0.499  0  0  0  1  1  58 
OECD  0.534  0.503  0  0  1  1  1  58 







This  table  reports Pearson  correlation  coefficients  for  Future Orientation  Index  (FOI)  and  the  various  tax  variables 
included in the empirical analysis. Each variable presented in the table is collected for 2011. For a detailed description 





  FOI  CIT  PIT  DIV  CAPGAIN  VAT 
FOI  1           
CIT  0.346***  1         
PIT  0.496***  0.474***  1       
DIV  0.185  0.078  0.296*  1     
CAPGAIN  0.111  0.173  0.405***  0.308**  1   
















  Predicted (1)  (2) 
  Sign FULL  INDIV 
CIT  ?  1.3085***   
  (0.1729)
PIT  ?  0.2053  0.5278** 
  (0.2201) (0.2013)
DIV  ‐  ‐0.0946  0.2086 
  (0.2670) (0.2330)
CAPGAIN  ‐  ‐0.3599***  ‐0.4524*** 
  (0.1177) (0.1358)
VAT  ‐  ‐1.2373***  ‐1.4937*** 
  (0.3079) (0.4173)
LnGDP    0.2467***  0.1911*** 
  (0.0405) (0.0592)
ECONFREE    0.0010  ‐0.0018 
  (0.0035) (0.0014)
STARTUP    ‐0.0097  ‐0.0081 
  (0.0068) (0.0060)
STARTUPTIME    0.0018  0.0024* 
  (0.0012) (0.0012)
TECHAVAIL    ‐0.0097  0.0830 
  (0.0528) (0.0755)
ABSORBTECH    0.1435***  0.0536 
  (0.0465) (0.0695)
INTERNET    ‐0.6419***  ‐0.5105** 
  (0.0970) (0.1904)
POLITRIGHTS    0.0753***  0.0595* 
  (0.0239) (0.0310)
CIVILLIB    ‐0.1189**  ‐0.1048* 
  (0.0481) (0.0566)
EU    0.1356**  0.0410 
  (0.0589) (0.0649)
OECD    ‐0.0616  ‐0.0252 
  (0.0417) (0.0615)
POP    0.0000  0.0000 
  (0.0000) (0.0000)
N    58  58 








one that uses the  lowest statutory tax rate  (3) and one specification that uses all three measures together  (6). The 
dependent  variable  throughout  the  specifications  is  FOI.  The  independent  variables  are  defined  in  Table  1. 
Specification  (3)  includes  the  tax  rate  for  the  lowest  tax bracket. The data are  taken  from  the  IBFD worldwide  tax 
database. Specifications (4) and (5) include effective personal income tax rates on an annual income of USD 100,000 
(4) and of USD 300,000  (5). The data are taken  from KPMG's  Individual  Income Tax and Social Security Rate Survey 
2011. The effective rates were derived by taking total income tax over gross income of USD 100,000 and USD 300,000 
prior to any deductions. In addition to federal taxes, the US calculation factors in the state of New York, the Canadian 





  Predicted  (3)  (4)  (5)  (6) 
  Sign  INDIV_LOW  INDIV_100  INDIV_300  INDIV_ALL 
PITlow  ?  ‐0.3649*      ‐0.3377** 
    (0.1871) (0.1334) 
PIT100  ?    0.6572**    ‐0.7017 
    (0.2743) (0.4935) 
PIT300  ?      0.7628***  1.2004*** 
    (0.2027) (0.4141) 
DIV  ‐  0.3762  0.1042  0.0867  0.2070 
    (0.2621) (0.2779) (0.2429) (0.2460) 
CAPGAIN  ‐  ‐0.3257*  ‐0.1822  ‐0.2633*  ‐0.2959** 
    (0.1671) (0.1294) (0.1359) (0.1443) 
VAT  ‐  ‐1.3727***  ‐1.9167***  ‐1.9178***  ‐1.7288*** 
    (0.5012) (0.4274) (0.4296) (0.3519) 
LnGDP    0.2069***  0.3196***  0.2716***  0.2480*** 
    (0.0603) (0.0594) (0.0700) (0.0729) 
ECONFREE    ‐0.0048***  ‐0.0056***  ‐0.0049***  ‐0.0051*** 
    (0.0014) (0.0012) (0.0012) (0.0015) 
STARTUP    ‐0.0081*  ‐0.0047  ‐0.0071  ‐0.0099** 
    (0.0048) (0.0045) (0.0046) (0.0045) 
STARTUPTIME    0.0021*  0.0040***  0.0042***  0.0044*** 
    (0.0011) (0.0007) (0.0009) (0.0010) 
TECHAVAIL    0.1032  0.1402  0.1464  0.1487 
    (0.0708) (0.1257) (0.1063) (0.0981) 
ABSORBTECH    0.0688  ‐0.0109  ‐0.0575  ‐0.0741 
    (0.0808) (0.1309) (0.1161) (0.1232) 
INTERNET    ‐0.4795***  ‐0.4919**  ‐0.4600**  ‐0.4998*** 
    (0.1376) (0.1916) (0.1997) (0.1564) 
POLITRIGHTS    0.0402  0.0518*  0.0640*  0.0661* 
    (0.0257) (0.0304) (0.0353) (0.0345) 
CIVILLIB    ‐0.0881*  ‐0.0952**  ‐0.1214**  ‐0.1315*** 
    (0.0489) (0.0464) (0.0498) (0.0425) 
EU    0.0345  0.0378  0.0243  0.0239 
    (0.0692) (0.0427) (0.0378) (0.0361) 
OECD    0.0100  ‐0.0588  ‐0.0507  ‐0.0211 
    (0.0639) (0.0505) (0.0456) (0.0533) 
POP    0.0001  0.0001***  0.0001***  0.0001** 
    (0.0001) (0.0000) (0.0000) (0.0000) 
N    58  51  51  51 
Pseudo R2    ‐606.908  ‐307.179  ‐326.560  ‐338.699 







This  table  reports  the  tobit  regression  results  for  two  subsamples. PANEL A  shows  results  for all  specifications  for 
countries  in  the  sample  that are either EU Member States or OECD member  countries. PANEL B  shows  results  for 
countries  that are neither EU Member  States nor OECD member  countries.  Specification  (1)  includes all  tax  rates; 
specification  (2)  focuses on  taxes applicable only  to  individual  taxpayers;  specifications  (3),  (4),  (5) and  (6) employ 





  Predicted  (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6) 
  Sign  FULL  INDIV  INDIV_LOW  INDIV_100  INDIV_300  INDIV_ALL 
CIT  ?  0.7860*           
    (0.3852)   
PIT  ?  0.5432***  0.6636***         
    (0.1546)  (0.0948)  
PITlow  ?      0.2277**      0.3626*** 
      (0.1062)   (0.0979)
PIT100  ?        0.7953**    ‐0.8145** 
      (0.3061)   (0.3675)
PIT300  ?          0.9448***  1.5559*** 
      (0.1595)  (0.1333)
DIV  ‐  ‐1.0120***  ‐0.9919***  ‐1.1228***  ‐1.0129***  ‐0.9236***  ‐1.0178*** 
    (0.1424)  (0.0767) (0.0626) (0.0682) (0.0651)  (0.0619)
CAPGAIN  ‐  ‐0.1136**  ‐0.1209***  0.0642***  ‐0.0968*  ‐0.1370***  ‐0.1639*** 
    (0.0455)  (0.0252) (0.0185) (0.0494) (0.0193)  (0.0334)
VAT  ‐  ‐2.4916***  ‐2.7095***  ‐2.9785***  ‐3.8995***  ‐3.8589***  ‐3.7624*** 
    (0.4310)  (0.2359) (0.3008) (0.2698) (0.1567)  (0.2333)
LnGDP    0.4080***  0.4070***  0.5445***  0.6438***  0.5016***  0.4084*** 
    (0.0434)  (0.0295) (0.0197) (0.0229) (0.0392)  (0.0236)
ECONFREE    ‐0.0012  ‐0.0047**  ‐0.0041  ‐0.0160***  ‐0.0156***  ‐0.0123*** 
    (0.0049)  (0.0021) (0.0028) (0.0031) (0.0022)  (0.0017)
STARTUP    0.0065  0.0040  ‐0.0043*  ‐0.0071*  ‐0.0016  0.0010 
    (0.0073)  (0.0050) (0.0024) (0.0041) (0.0045)  (0.0054)
STARTUPTIME    ‐0.0070***  ‐0.0076***  ‐0.0073***  ‐0.0067***  ‐0.0074***  ‐0.0093*** 
    (0.0017)  (0.0011) (0.0011) (0.0006) (0.0006)  (0.0013)
TECHAVAIL    ‐0.1733**  ‐0.1511***  ‐0.0507  ‐0.1379***  ‐0.1499***  ‐0.1447*** 
    (0.0642)  (0.0401) (0.0485) (0.0316) (0.0247)  (0.0328)
ABSORBTECH    0.2617***  0.2501***  0.2277***  0.3019***  0.2677***  0.2435*** 
    (0.0572)  (0.0347) (0.0543) (0.0391) (0.0264)  (0.0382)
INTERNET    ‐0.2617*  ‐0.1919***  ‐0.4219***  ‐0.3446**  ‐0.2728**  ‐0.2062** 
    (0.1293)  (0.0641) (0.0631) (0.1305) (0.0975)  (0.1031)
POLITRIGHTS    0.2686***  0.2736***  0.2295***  0.3262***  0.3316***  0.3394*** 
    (0.0137)  (0.0059) (0.0153) (0.0264) (0.0140)  (0.0296)
CIVILLIB    ‐0.1387***  ‐0.1500***  ‐0.0690**  ‐0.1887***  ‐0.2516***  ‐0.2569*** 
    (0.0404)  (0.0238) (0.0258) (0.0309) (0.0279)  (0.0266)
EU    0.3814***  0.3756***  0.4564***  0.4366***  0.3800***  0.3961*** 
    (0.0236)  (0.0213) (0.0119) (0.0168) (0.0220)  (0.0079)
OECD    ‐0.0167  0.0197  0.0305  ‐0.0914***  ‐0.0844***  ‐0.0482 
    (0.0131)  (0.0151) (0.0236) (0.0315) (0.0164)  (0.0371)
POP    ‐0.0007***  ‐0.0004***  ‐0.0002**  ‐0.0005***  ‐0.0004***  0.0002*** 
    (0.0001)  (0.0001) (0.0001) (0.0001) (0.0001)  (0.0000)
N    37  37  37  35  35  35 
Pseudo R2    ‐19.90  ‐18.812  ‐17.258  ‐36.566  ‐38.492  ‐39.748 









This  table  reports  the  tobit  regression  results  for  two  subsamples. PANEL A  shows  results  for all  specifications  for 
countries in the sample with an FOI value above the median of 0.6725 and PANEL B shows results for all specifications 
for  countries  in  the  sample with an FOI value below  the median of 0.6725. Specification  (1)  includes all  tax  rates; 
specification  (2)  focuses on  taxes applicable only  to  individual  taxpayers;  specifications  (3),  (4),  (5) and  (6) employ 





  Predicted  (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6) 
  Sign  FULL  INDIV  INDIV_low  INDIV_100  INDIV_300  INDIV_ALL 
CIT  ?  1.9781***           
    (0.0800)     
PIT  ?  0.4310**  0.8368***         
    (0.2123)  (0.2061)    
PITlow  ?      ‐0.4602**      ‐0.2850* 
      (0.2020)   (0.1424)
PIT100  ?        1.7177***    0.2735 
      (0.4541)   (0.4631)
PIT300  ?          1.3088***  1.3102*** 
      (0.2933)  (0.3056)
DIV  ‐  ‐0.5057**  ‐0.0442  0.1370  ‐0.3923**  ‐0.1740  ‐0.3137* 
    (0.2008)  (0.1645) (0.2069) (0.1726) (0.1481)  (0.1846)
CAPGAIN  ‐  ‐0.4059**  ‐0.6199**  ‐0.4454  ‐0.4000**  ‐0.3949**  ‐0.5255*** 
    (0.1599)  (0.2348) (0.2791) (0.1754) (0.1657)  (0.1850)
VAT  ‐  ‐1.1358***  ‐1.8304***  ‐1.8005***  ‐3.1820***  ‐2.5775***  ‐2.8547*** 
    (0.2273)  (0.5027) (0.5322) (0.8900) (0.7983)  (0.8609)
Control 
variables 
  Yes  Yes  Yes  Yes  Yes  Yes 
N    29  29  29  27  27  27 
Pseudo R2    1.356  1.101  1.004  1.221  1.278  1.291 







  Predicted  (1)  (2)  (3)  (4)  (5)  (6) 
  Sign  FULL  INDIV  INDIV_low  INDIV_100  INDIV_300  INDIV_ALL 
CIT  ?  0.5958           
    (0.3731)     
PIT  ?  0.3622**  0.4963***         
    (0.1485)  (0.1230)    
PITlow  ?      ‐0.2509      ‐0.1727 
      (0.1699)   (0.1399)
PIT100  ?        0.9962***    0.6741 
      (0.1868)   (0.6707)
PIT300  ?          0.6790***  0.2424 
      (0.1286)  (0.4365)
DIV  ‐  ‐0.0177  0.0977  0.1876  ‐0.0170  0.0038  0.0571 
    (0.2677)  (0.2226) (0.2482) (0.1612) (0.1506)  (0.1656)
CAPGAIN  ‐  ‐0.2883*  ‐0.3240**  ‐0.2145  0.1167  0.0200  0.0657 
    (0.1603)  (0.1563) (0.1683) (0.0692) (0.1049)  (0.0607)
VAT  ‐  ‐1.4546***  ‐1.3745***  ‐1.2616***  ‐1.9473***  ‐1.8073***  ‐1.8166*** 
    (0.4654)  (0.4474) (0.4182) (0.4458) (0.5235)  (0.4482)
Control 
variables 
  Yes  Yes  Yes  Yes  Yes  Yes 
N    29  29  29  24  24  24 
Pseudo R2    2.829  2.747  2.361  3.078  3.069  3.118 
Log pseudolikelihood  25.397  24.245  18.893  25.968  25.849  26.462 
Standard errors in parentheses 
* p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01 
